
áÑí

M=~äíÉå=ìåÇ=åÉìÉå

ÖÉÑÉáÉêíK= póãé~J

Éãçíáçå~ä= ìåÇ

Éå= ëáÉ= Ç~ë= mìÄäáJ

åK=qçã=i~åÇ~=EdÉJ

åÇçäáåÉI= g~ê~åÇ~FI

ò=EdÉë~åÖI=dÉáÖÉFI

~ëëÖáí~êêÉI=dÉë~åÖF

dÉçÑÑêÉó= hÉääó= Ecä∏íÉF= ìåÇ= pÅÜä~ÖJ

òÉìÖÉê=j~íí=_êá~å=ÄçíÉå=Éáå=jìëáâJ

ÉêäÉÄåáëK= wìÖ~ÄÉå= çÜåÉ= båÇÉI= Ç~ë

mìÄäáâìã= áå= ÇÉê= håáâá= ïçääíÉ= ÇáÉ

cΩåÑ= ÉáåÑ~ÅÜ= åáÅÜí= ÖÉÜÉå= ä~ëëÉåK

hìäíìê= îçã= ^ãí= Ü~ííÉ= ãáí= ÇáÉëÉã

péÉòá~ä= çÑÑÉåëáÅÜíäáÅÜ= áåë= pÅÜï~êòÉ

ÖÉíêçÑÑÉåK ~âLcçíçW=^ååÉ=h∏åáÖ

ìë=píK=d~ÄêáÉäI=ÇÉê

háåÇÉêÖ~êíÉå= ^êJ

ÇáíÜJeÉáãI=ÇáÉ=`~J

ìåÇ= Ç~ë= ^äíÉåJ

ååK

å=ãáí=pí®åÇÉå=îÉêJ

Ö~êíÉå=`Üêáëíâ∏åáÖ

báåÉ= ÖìíÉ= báåëíáããìåÖ= ~ìÑ= Ç~ë

cÉëí=ï~ê= ÇÉê= îçêãáíí®ÖäáÅÜÉ=dçííÉëJ

ÇáÉåëíI= ÇÉê= ãìëáâ~äáëÅÜ= ÖÉëí~äíÉí

ïìêÇÉ=îçã=háêÅÜÉåÅÜçê=píK=d~ÄêáÉä

òìë~ããÉå= ãáí= ÇÉã= ÖÉãáëÅÜíÉå

`Üçê= gÉêëíÉÇí= ëçïáÉ= ÇÉã= _ä®ëÉêÉåJ

ëÉãÄäÉ=ÇÉê=c~ãáäáÉ=pÅÜìÄÉêíK

^ÖåÉë=tÉåÇÉê=EäáåâëF=áåíÉêÉëëáÉêí=ëáÅÜ=ÑΩê=eçäòâêÉìòÉI=ÇáÉ=ÄÉá=pÅÜïÉëíÉê=`ÜêáëJ

íá~å~=ìåÇ=pÅÜïÉëíÉê=^êáÄÉêí~=Eîçå=êÉÅÜíëF=òì=Ü~ÄÉå=ëáåÇK= cçíçW=píÉÑ~åáÉ=eáääÉê

péÉáíÉäëÄ~ÅÜ=åÉìÉê=m~ëíçê=ÇÉê=_~éíáëíÉåÖÉãÉáåÇÉ

p^iwdfqqboJ_^aK=fã=o~ÜãÉå=ÉáåÉë

dçííÉëÇáÉåëíÉë=ïìêÇÉ=ÖÉëíÉêå=_Éåà~J

ãáå= péÉáíÉäëÄ~ÅÜ= ~äë= åÉìÉê= m~ëíçê

ÇÉê= Éî~åÖÉäáëÅÜJÑêÉáâáêÅÜäáÅÜÉå= dÉJ

ãÉáåÇÉ=p~äòÖáííÉê= E_~éíáëíÉåF= áå=ÇÉê

bêä∏ëÉêâáêÅÜÉ= áå= p~äòÖáííÉêJ_~Ç= îçêJ

ÖÉëíÉääíK= aáÉ= lêÇáå~íáçå= å~Üã= îçê

lä~Ñ= hçêã~ååëÜ~ìëI= mêçÑÉëëçê= ~ã

íÜÉçäçÖáëÅÜÉå=pÉãáå~ê=_ÉêäáåJbäëí~äK

łsáÉäÉ=jÉåëÅÜÉå=ïÉêÇÉå=Ç~ë=dÉJ

ëéê®ÅÜ=ãáí= áÜåÉå= ëìÅÜÉåK=aÉåå=ÇÉê

pÉÉäëçêÖÉÄÉêÉáÅÜ=îÉêÄáåÇÉí=ÉáåÉ=ÖêçJ

≈É=sÉê~åíïçêíìåÖI=ÇáÉ=ÇìêÅÜ=ÇáÉ=lêJ

Çáå~íáçå= ΩÄÉêíê~ÖÉå= ïáêÇ�I= ë~ÖíÉ

hçêã~ååëÜ~ìëK= jìëáâ~äáëÅÜ= ìåíÉêJ

ã~äí= ïìêÇÉ= ÇÉê= dçííÉëÇáÉåëí= ãáí

iáÉÇÉêå= ìåÇ= ÉáåÉã= _ä~ëçêÅÜÉëíÉêI

Ç~ë= îçêåÉÜãäáÅÜ= ~ìë= c~ãáäáÉåãáíJ

ÖäáÉÇÉêå=ÇÉë=m~ëíçêë==ÄÉëí~åÇ

aÉê= PNJà®ÜêáÖÉ= pÉÉäëçêÖÉê= âçããí

ãáí=bÜÉÑê~ì=pìë~ååÉ=ìåÇ=ÇáÉ=ÄÉáÇÉå

háåÇÉê= gçå~ë= ìåÇ= kçê~= å~ÅÜ= p~äòJ

ÖáííÉêK= péÉáíÉäëÄ~ÅÜ= ï~ê= ëÉÅÜë= g~ÜêÉ

pÉÉäëçêÖÉ=ÄáêÖí=ÉáåÉ

Öêç≈É=sÉê~åíïçêíìåÖ

ä~åÖ= dÉãÉáåÇÉêÉÑÉêÉåí= áå= dìåÇÉäJ

ÑáåÖÉå= áã=_êÉáëÖ~ì= ìåÇ=háåÇÉêëÉÉäJ

ëçêÖÉê=~å=ÇÉê=qìãçêâäáåáâ=p~å~ÑçåJ

íáë=áå=cêÉáÄìêÖK

aáÉ= bêä∏ëÉêâáêÅÜÉ= ò®Üäí= òìêòÉáí

NPV= dÉãÉáåÇÉÖäáÉÇÉê= ìåÇ= áëí= ÇáÉ

ëáÉÄí®äíÉëíÉ= _~éíáëíÉåÖÉãÉáåÇÉ

aÉìíëÅÜä~åÇëK= páÉ= ïìêÇÉ= NUPV= ÖÉJ

ÖêΩåÇÉíK ìëí

_Éåà~ãáå=péÉáíÉäëÄ~ÅÜK= cçíçW=ìëí


